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浙江工商大学浙江工商大学浙江工商大学浙江工商大学 2012201220122012 年硕士研究生入学考试试卷年硕士研究生入学考试试卷年硕士研究生入学考试试卷年硕士研究生入学考试试卷（（（（AAAA））））卷卷卷卷    

 

招生专业招生专业招生专业招生专业：：：：金融学金融学金融学金融学硕士硕士硕士硕士    

    

考试科目考试科目考试科目考试科目：：：：431 431 431 431 金融学综合金融学综合金融学综合金融学综合                                总分总分总分总分：：：：150150150150 分分分分                                考试时间考试时间考试时间考试时间：：：：3333 小时小时小时小时 

 

一一一一、、、、单项选择题单项选择题单项选择题单项选择题（（（（共共共共 11115555 小题小题小题小题，，，，每小题每小题每小题每小题 2222 分分分分，，，，合计合计合计合计 30303030 分分分分））））    

1．金本位崩溃的根本原因是（    ）。 

A、经济危机 

B、第一次世界大战 

C、黄金储备不足且分布不平衡 

D、纸币的产生 

2．凯恩斯的三个货币需求动机中，对利率最敏感的是（    ）。 

A、交易动机 

B、投机动机 

C、预防动机 

D、利他动机 

3．按照购买力平价（PPP）理论，当甲国相对于乙国的价格水平上升时，甲国的货币币值会

（    ）。 

A、贬值 

B、升值 

C、不变 

D、不确定 

4．住房按揭贷款的提前还款行为可以看作是（    ）。 

A、欧式卖权 

B、欧式买权 

C、美式买权 

D、美式卖权 

5．商业银行把资金从盈余者手中转移到短缺者手中，使闲置资金得到充分利用，这种功能

被称为（    ）功能。 

A、支付中介 

B、信用中介 

C、信用创造 

D、金融服务 

6．存款货币创造中的“存款货币”，一般指的是（    ）。 

A、定期存款 

B、储蓄存款 

C、现金存款 

D、活期存款 

7．一国国际收支出现逆差，一般会导致（    ）。 

A、使该国货币供应量增加，加重通货膨胀 

B、加剧国际间摩擦 
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C、引起该国货币汇率下降，有利于出口贸易的发展 

D、国内可供使用资源减少，不利于该国经济发展 

8．巴塞尔委员会规定，资本对风险加权资产的比率不应低于8%，核心资本比率不应低于

4%，附属资本不得超过核心资本，同时对附属资本的成分也提出了限制，如普通准备金不

能超过风险资产的（    ）。 

A、1.25% 

B、1.5% 

C、2.5% 

D、4% 

9．下列关于名义利率与有效年利率的说法中，正确的是（    ）。  

A、名义利率是不包含通货膨胀的金融机构报价利率 

B、计息期小于一年时，有效年利率大于名义利率 

C、名义利率不变时，有效年利率随着每年复利次数的增加而呈线性递减 

D、名义利率不变时，有效年利率随着期间利率的递减而呈线性递增 

10．下列关于财务管理目标的表述，错误的是（    ）。 

A、股东财富可以用股东权益的市场价值来衡量 

B、假设股东投资资本不变，股价最大化与增加股东财富具有同等意义 

C、假设股东投资资本和债务价值不变，企业价值最大化与增加股东财富具有相同的

意义 

D、如果假设投入资本相同、利润取得的时间相同，利润最大化是一个可以接受的观

念 

11．下列财务指标中，（    ）是综合性最强、最具有代表性，而且是杜邦财务分析体系

的龙头指标。 

A、权益乘数 

B、资产净利率 

C、权益报酬率 

D、资产负债率 

12．某公司预计2011年经营资产增加500万元，经营负债增加100万元，留存收益增加200

万元，销售收入增加1000万元，可以动用的金融资产为0，则外部融资销售增长比为（    ）。  

A、10% 

B、20% 

C、30% 

D、40% 

13．在下列（    ）市场中，组合管理者会选择消极保守型的态度，只求获得市场平均的

收益率水平？ 

A、无效市场 

B、弱式有效市场 

C、半强式有效市场 

D、强式有效市场 

14．以下股利分配政策中，最有利于股价稳定的是（    ）。 

A、剩余股利政策 

B、固定股利支付率政策 
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C、固定或持有增长的股利政策 

D、低正常股利加额外股利政策 

15．关于资本结构理论的以下表述中，错误的有（    ）。 

A、依据净收益理论，负债程度越高，加权平均资本成本越低，企业价值越大 

B、依据传统理论，超过一定程度地利用财务杠杆，会带来权益资本成本的上升，债务

成本也会上升，使加权平均资本成本上升，企业价值就会降低 

C、依据营业收益理论，无论负债程度如何，加权平均资本成本不变，企业价值也不变 

D、依据均衡理论，当负债税额庇护利益恰好与边际破产成本相等时，企业价值最大 

二二二二、、、、计算题计算题计算题计算题（（（（共共共共5555小题小题小题小题，，，，每小题每小题每小题每小题10101010分分分分，，，，合计合计合计合计50505050分分分分）））） 

1．假设当前 1 年期零息债券的到期收益率为 5%，2 年期零息债券的到期收益率为 8%，请

根据下列要求计算零息债券的到期收益率： 

（1）如果利率期限结构的预期理论是正确的，则市场预期明年的 1 年期零息债券的到期

收益率为多少？ 

（2）如果你认为流动性偏好理论是正确的，且流动性溢价为1%，则市场预期明年的1年

期零息债券的到期收益率为多少？ 

2．目前，外汇市场上加拿大元对日元的即期汇率为 1 加元=113 日元，一年期远期汇率为 1

加元=100 日元。加拿大元的年利率为 5%，日元的年利率为 2%。 

（1）请证明是否存在套利空间？ 

（2）如果可以套利，并且你可以动用 1000 加元或 113000 日元，那么你将如何套利？套

利后的利润是多少（用加元表示）？ 

3．某国基础货币 1000 亿元，活期存款的法定准备金率为 10%，定期存款的准备金率为 8%，

现金漏损率为 16%，银行超额准备金率为 6%，定期与活期存款之比为 2，求该国的广义货币

乘数与广义货币供给量。 

4．某公司在 2011 年 1 月 1 日平价发行新债券，每张面值 100 元，票面利率为 10%，5 年期，

每年 12 月 31 日付息。（计算过程中至少保留小数点后 4 位，计算结果取整）。 

（1）2011 年 1 月 1 日到期收益率是多少？ 

（2）假定 2015 年 1 月 1 日的市场利率下降到 8%，那么此时债券的价值是多少？ 

（3）假定 2015 年 1 月 1 日的市价为 90 元，此时购买该债券的到期收益率是多少？ 

（4）假定 2013 年 1 月 1 日的市场利率为 12%，债券市价为 95 元，你是否购买该债券？ 

5．A 股票贝塔系数为 2.5，无风险利率为 6%，市场上所有股票的平均报酬率为 10%，要求：

（1）计算该公司股票的预期收益率； 

（2）若该股票为固定成长股票，成长率为 6%，预计一年后的股利为 1.5 元，则该股票的

价值为多少？ 

（3）若股票未来三年股利为零成长，每年股利额为 1.5 元，预计从第 4 年起转为正常增

长，增长率为 6%，则该股票的价值为多少？ 

三三三三、、、、案例分析题案例分析题案例分析题案例分析题（（（（共共共共 2 小题小题小题小题，，，，每小题每小题每小题每小题 15 分分分分，，，，合计合计合计合计 30 分分分分）））） 

1．2008年的金融危机对全球经济带来极大冲击，各国政府鼓励和引导金融机构进一步提高

对企业的信贷支持。中国人民银行通过加强和改善窗口指导，引导金融机构合理把握信贷投

放节奏，优化信贷结构，防范信贷风险。据中国人民银行发布的2011年第3季度《中国货币

政策执行报告》，截至2011年9月末，金融机构发放中小企业人民币贷款（含票据贴现）余额

20.76万亿元，比年初增加2.26万亿元，其中，小企业贷款余额10.13万亿元，同比增长24.3%，

分别比同期大、中型企业贷款余额增速高13.9个和11.7个百分点；金融机构发放本外币涉农 
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贷款余额13.96万亿元，占各项贷款比重为24.8%。 

请你结合贷款风险的种类分析商业银行应该如何防范贷款风险？ 

2．M 公司为了扩大生产规模，拟添置一台生产设备，该设备预计使用 6 年，公司正在研究

是自行购置还是通过经营性租赁取得。 

方案一：自行购置该设备。生产设备买价 360 万元，需支付运输费 10 万元、安装调试费

30 万元。税法允许的设备折旧年限为 8 年，按直线法计提折旧，残值率为 5%。为了保证设

备的正常运转，每年需支付维护费用 15 万元，6 年后设备的变现价值预计为 120 万元。 

方案二：租赁取得该设备。租赁公司要求的租金为每年 80 万元，在每年年末支付，租期

6 年，租赁期内不得退租。租赁公司负责设备的运输和安装调试，并负责租赁期内设备的维

护。 

M 公司的企业所得税税率为 25%，税前借款（有担保）利率为 8%，该投资项目的资本成

本为 12%。 

要求： 

（1）分析计算两个方案的现金流量； 

（2）通过计算方案的净现值，判断 M 公司应当选择自行购置方案还是租赁方案。 

四四四四、、、、论述题论述题论述题论述题（（（（共共共共 2 小题小题小题小题，，，，每小题每小题每小题每小题 20 分分分分，，，，合计合计合计合计 40 分分分分））））（要求围绕要点展开阐述要求围绕要点展开阐述要求围绕要点展开阐述要求围绕要点展开阐述） 

1．目前，公开市场操作是我国使用最为活跃的货币政策工具，基本上保持每周 2 次的操作

频率，请对其中的原因进行分析论述。 

2．论述 MM 定理的基本内容（从不考虑企业所得税和考虑企业所得税两方面进行阐述）。 


