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�1¯ÂÃÕÖ[\]^®¬_5 ḯ­åÞß®@úÃæ;<®�þVöÖ`² ábcdefgh®­åÞß íjk��lm�n»îoÓÔÂÃÕÖ�ìØ�Ãæ´B�ÕÖ«§¨ %p½î­å�Cqr®s�Dl�»

附录附录附录附录：：：：    

中国货币政策传导机制研究报告中国货币政策传导机制研究报告中国货币政策传导机制研究报告中国货币政策传导机制研究报告 ttttuuuuvwxyz{|}~������vwxyz{|}~������vwxyz{|}~������vwxyz{|}~������



 

����������
kaoyan.com��������  ������������http://download.kaoyan.com 

����� ¡¢£¤¥¦§¨©ª«¬­®ª«¬­¯°±²®³´ µ¶·¸¹´¬­º·¸»¼½¾ §¨¿ÀÁÂÃÄ ©¥¦ÅÆÃÄÇÈÉÊËÌ����ÍÎÏÐÑÒ ÓÔÕÖ¬­×ØÎÙÚÛ»¼±²ÎÜÝ £¤¥¦Þß©ÕÖ¬­®»¼±²®³´Î§¨àá £¤½¾âãäåæç§¨¿ÀèéÐÑÒêÍ »¼ëìíîïðñòóô £¤½¾æõòÜÝ öòÞß©ÕÖ¬­®£¤½¾®»¼±²®³´Î§¨àá öòÙÚ©¥¦÷ø®ùúÊË®ÕûÊË®ÈÉÊËÎüÄ§¨±×èýþ ÑÒÕÿê� ÃÄíîñò�� üÄíî����è£¤¥¦ÈÉÊË��	
��£¤�ê
�æ��ÜÝ
Ì£¤¥¦ÕûÊËÛùúÊË©����ó��£¤���Ûµ�£¤Ì����»º��ºÕÖ¬­��º !"º#�½¾ùú$üÄíîÅÆñò��è¢�%µ¶ÙÚ�ê��£¤	ÈÉÊË ê£¤���	ÕûÊË &'()£¤¥¦÷øíîµ�£¤ *ùúÊË+ÎüÄíîàáè*õ+ÕÖ¬­£¤¥¦íîÛ§¨±×,­-���.º/0��12î×è3�Î4567,­89:;<= >?@ëìíîAÕ ÜB�-Cú' DÓÔ»¼±²Î��E(º»¼FGÛH»¼IJKÎ(Lô ��12>M�î×ïNÎOPQ"RSÎTU I¿î×¢V¬­��12%�WêXÇî×£¤��M�ÎÊÎèýYÑ Z[ Z \ ª«¬­]ð/0¢¸¹´¬­��12î× ^_»¼ëìíîÎ-�`� _£¤¥¦íî±×Îa�b�cè̂ d��>×Øe	£¤¥¦ÕûÊËf]ó�£¤��� ghijklmnopqrstuvwxyz{|}~�����x���� �������������u���t���q������ � � ���}~����q�� ������� �� �� ¡n¢£x¤¥���¦§¨©ª«¬¨}~�����­®¯�°±²³´µ¶·̧ ¹º»�n¼½�¾¿ÀÁÂª«ÃÄÅÆ»�Ç®¯ÈÉÊË~�}~���nm½ÌÍÎÏ¯qrÐÑÒj�gÓÔÈÕÖ¬¨»�zq�×ËØ²nÙ®x�°±²lÚÛ´µ¶¹ºn¼½�ÜÝÞtÏÁÂª«ßà�á}~âã�¤¥äåæ�n����¶�µ���çèéÁÂª«êë¡jÊË~xìí����¶�µ�î�æ��ïðª«ñòÃ»�}ÏÁÂª«�Îî¯ó¸Ë~nôÉ�Îî¯ÐÑõönÈ÷�Îî¯øßõöùÙúopqrûüný®xlþ��§ÿ����¨§ÁÂª« ���� � � ��{|u}~������Ã�µ�}~âã����}~âã���Ã�t����� ����q����	
È« y����
��§������ïðª«»��x���� � ����ÁÂª«ÇÃ�t����� ���q� ��������uÉ�ª�nÙ®x}~�����n{|�­î¯�����Ùl´µz¹º¶ÐÑÒjqrûünÌÍ���uïðª«»� !"#z ¦È÷nÍ$���u»���%ÜuÊË~�&'u§­ïðª«nî(´)xÄ¿}~���������n*��+¡{|x�z,-.¡øßõöùÙx���� � /�y� ·�ÁÂª«��uøßõöðÿ�012�3¡uùÙ$��.¡u1245��3u12ûü��§�z¨©ª«°»0¶
67�°�89ë12ûü:;x12<=>?@î�ABí�Ç�3uCtî�ijAB¶?@@DABEF12<=�12ij¡G��3xøßõöùÙÙlõöHÐÑ
6ûü�Ï��nÐÑ
6ùÙ¨�ÆIJuKm£7zLM7zèN7¶ø"7n�O�4qrvwÐÑP�zQ��3ÐÑP�jÈÕu+½Ù®�RK¿Ï3�ïðª«STUV�WXõöî�<YZ[+¡x�z\�]�î�õöH{|x�¿î�q�^��zý®LMx����_���� ��`ab��qî�c"�ÄÏ{|ßÉde��¿�­�nxî�Òc"n�qQ�u.¡f¼z´å�g�¤n¼½�çèVhu¨©ª«î�Ø²�­î¯q£ïðª«Ë~n,-7i



 

jklmnopqrs
kaoyan.comtuoplmvw  xyz{tuop|}~�http://download.kaoyan.com 

���������������� ����������������������������� ¡�������¢£¤¥¦�§¨�©����ª«��¬­��®¯���°��±¤²³�´µ�¶·��¸¹º»§¼½�¾¿ÀÁ¥¦ÂÃ¶·��Ä¸º»ÅÆÇÈ ´µÉ ÊÇË²ÌÍÎÏÐÑ´µ�ÒÓÔ�¶·��¸¹º»�ÕÖ ���× �Ø¯Ä¸º» ÆÇË°ÙÚÄ´µÉ ÊÇË²�Û¾ÜÝÞß¶·àáÅÆÇ �âãä ÊÇ�²å æÇÇÇçèÀÄ�³�ÀÄéàê·���©�ëìíîïð���ñòóôõé°ö÷²ø�ùúûÏü���ýþ�ÿ�Ò¨����ø���ü�ê¶·������	
ü����µ°ÙÚÄ�ÆÇÇÇ � �
 Æ� ��åü���©��³�ýþ�Õü�¶·��Å¥¦ÂÃ��¨�����õé�ü�ê·��Å����í�óðõé�µ�ü�ê·���óôñòõé�æ�ýþ���Â��Ð�ý����§�����°��Â��ý��������������¶·��Á¸ æË��ÇË§������à���¶·��Á¸ æË��ÇË°��� �����ï�¶·��!"�#��$%&°Ù���'(���)Ò*��Ù���°+����)ð�,-��§�������.°­/���)Ò*����¢£01°23���������¢£§Â��4567­ 89)ÏÐÑýÏ§23����.:;°<=>�ýÏ�����.°?@òA�́ µ����°¼½�BCDEFG­/ÀÒHI�$JK°LM,-��N�OP����Q�µº»Rã��$*�ÙÚ��S�°TUVWXÐ�YÏÐÑ23���¢£Z[Â��Î��\]Ô��	�^_`abc� d�eFf­/�����ghý���Â���ijklmnopqrstuvnwxyklz{|pqrstuomn}~����klz{|pqrs���mi����kl���������otu����xy������w��z{|pqrstu������� ¡¢£o¤¥¦§�¤¥¨©ª��«¬¦§�­®¦§�¯z{|pqrstu�°±²³´rsq®�µ¶·tu�¸¹º»tu¼©½tu¾|o���¿wÀÁÂÃ�¢£oÄqz{ÅÆÇÈ{q®�µÉÊËÌÍÎ����Ï¯klz{|tuÐÑ¢£vÒÓ�ÔlÕÖ×ijØÙÚÛÇÜ¹ÝÞß�klmnopqrstuvàÄqz{Õ�z{|pqrsáÊâÈãäonåæçÞßvè éêêê ëì�Ôlpqrstu�íÕî ïðñ ò�óôÄqz{�¤¥¦§�ª�¦§�õÚö�«¬¦§÷àø�����­®¦§ùú¯tvéêêê ë�pqrstuûü��ý þêéï ÿ��p��� ïêïþÿ��ëì����Ù�Êï����	ëÓ ê
��ûü��ýî ð�ï
ÿ������Ù�Êï�ð���vï�ÀÁÂÏz{|�¥tu��v���Íl�¥tuwklmn�������������
�¨©�otuv�
tu�z{|tu�¤¥���tu�����o���� p�!¹"#®$%&'�()Û&'*+��,váÊmnoÍl�¥tuon-.�z{|�¥tu�µ��¨©�Ê��ou/���µÍÎ0q�
�¨©�Ê��o12����vÊ3�nw45z{|�¥tu6â����,7�87���Ê�¥tuo9ÆÐÑ:;<=ª>��wÅ¹z{12�¥���m�xy�¥tu�����?Ð@z{|�¥tuAB�Ð@z{|tuCÃD�¿wxy�����EÄqz{/�FGHIJ¤¥¦§v¤¥¨©ª�÷Kz{�����K������Ï¯z{|�¥tu�³´�¥LM�NOq®�¹"�¥P6â�̧ ¹z{|tu¼���tu¾|o���QwijÄqz{�¥LMÇÈ{RS�T9ÆÍUVW�XtÄRS�¶·tu��véêê
ëY�Ôl){ÀÁo­ZZ[�l��Z[D���9{y\S���9{]^U×)Û�tuÜ�9{_`)Û�ÌaÜ�Ê¦ÅtubácX�¢£véêêê ë��



 

defghijklm
kaoyan.comnoijfgpq  rstunoijvwxyhttp://download.kaoyan.com 

z{|}~��� ���� ��������������������� ����}~�������� ������������������� ¡¢£¤¥{|����� � ¦§¨©ª«¬­¤¥®¯°±²³´�¤¥{|µ¶·©ª¸¹º»¼½¾¿ÀÁº¢£�ÂµÃ¤ÄÅÆµ¶ÇÈÉ§·ÊËÌÍÎÏÐÑ¢��{|¢ÒÓÔÑÕºÖ×�¤¥{|Ø�ÀÁÙÚ���ÛÜ{|§ÝÞßàºÀËá����� ��â­ÂµÃ¤ã¢ä� åæç� ���Ðè�é� ���� ���éê �����æææ � �ë� ��â­ÂµÃ¤ã¢ä���æ� ���Ðè�é� ��å� ���éê å���ìíîÂµ¸¹²¹ïËðñòóôõ�ö÷øùúûüýéþÿ����­¾Âµ¸¹�þïËðñ�ö÷øùúûüýéþ��¡ôõ´�Âµ¸¹~�ðñºÚ���©ª¸¹�­¾Âµ¸¹�¹½�	
éä��
~��Âµ¸¹�á�¹�é	
�¾º¹²¹ÙÚðñ�¾º¹²¹�	Ð�ðñ�¾º¹�����ó�®��Ý����ó�®��¹��é	
�ó�ÐÑ� �Âµ¸¹!"ðñôõþ#À$®©�â%&&Àðñ�&À#ÔÚ��½$¹!"¾'è�è$¹�!"¾()�è$¹*
+,�Âµ¸¹�¹-./µ0*{|�12{|�3	
456É§78â%&!"�9ÎÂµ¸¹�¹:��á�;<Ý=�ñ/µ0*¬�%&>?!µ¶�Âµ¸¹�¹-.%&ï!"@����A�!"B��C�#�DE�F#�GáH�I����¸¹%&ï��*!"��· �����ë��åæ�JK�ÕL§M¸¹3	
���~�>*
��ÕL~�ï*
���Âµ¸¹N	ðñôõºOPïQ�RSÎT�UV�Wðí�áX�ÅYóZº�ºN	ðñòó�ÇÈïQ¾[À�\¥á�;<ºN	ÎTðñ]��è$¹�½$¹N	:��À$á¹Þ�^$á¹_:��̂ $á¹Þ��¹3_:��̂ �`¥abº{|cdúû�!eB¼
�fghijklmnopqrostuvwxyzos{|}tu~���}tu~��p�������������x��}�k������������� ¡x¢£r¤¥¦�§¨©ª¡x��������«¬­��x®¯°{±²³��fg���´µ¶�·¸¹ºyzx»¼��½¾�����¿À�®¯°{±²³��´µ{|¶�ÁÂÃÄp»rªÅÆ{|Ç}ÈÃÉx��ÊËfgÌ��¹ºyzp��ÊË|Í}��ÎÏxÐºÑÒ«ÓÔ����ÕÊ~Ö×Ø�ÙÚxÛÜ«��ÊËÝÞßÞ�tu}�pàráâ���ºãäåxnÊ}�æçè��Ûé��pêëxìí����áâ������äåxî�ï{ðñòóxôµíõÓ§ö����÷øù úûüýþûüxÿ�����~�g�Î�Í�pqr��´µq�¶�·¸¹	
�p����·¸ÃÄ�
���Õ��µ������������Ì¶�x��������Ûéß�p�������¹º��x�{±��Ûé��xq  !ê"ÁÂ#½p®$²³�x���%&�'()*é+ß�x,�-.Ûé��xs/012wßäxk�����3���4���xk'(56�È178¡8æ9èp�¥�yz����®:���;<���¶�=>>þ  ª¡x�����:����Ç?�ò@�AÓÁÂ��¸BÓ´0�C�{±ßD§EF«GÕ�Hx¢£rIH¬­�:���kJKEF������HËL«é+�Mp� :���®�����;<x}È�q�´Nx»ry�ª¡:�OPEQRúûûSç¢£�TxUJ��VÊW�,QÊÂ'x�ÊÂJXYÁÂZX[\]^_�È1xß�«'(`��abcd���eàr:�ßE f=ûûSç�TghÁijkyjxßä�êÊÂlxÇ$,Qßä;ms/ fRûûSçª�eqrÇ;<:�ET�ßäW�,Q�nHÊ'x§o,QpqTrst�6xäÓ�TstuÔp



 

vwxyz{|}~�
kaoyan.com��{|xy��  ������{|����http://download.kaoyan.com 

�������������������������������� ¡�¢�£¤¥¦§̈ ©ª��«¬­©ª®¯°±²³´�������µ¶·¸��¹º���»¼��½¾��¢�£¤®¿¥¦§À������ÁÂÃºÄÅÆÇÈ°É�ÊËÌÍÎÏ¼Ð·¸ÑÒ�ÓÔÕÖ×Ø¬Ãº×§Ù�Ú·�ÛÌÜÝ��Þß³àáâãá�ÓÔä�å¸æçè�ÛÌÜÝéÔÆê�ëÞÃì�íÅîïð ¡�ñò�¦§óóóóôôôôõö÷øùúûüýþÿ������õö÷øùúûüýþÿ������õö÷øùúûüýþÿ������õö÷øùúûüýþÿ����������	
�����
�±������������������������ÌÍ��­� !"·#�$%§&'����()Î*	
�+¬­¥,-./���È0�123�4�
�±ïð ¡�56���78�9:;<=>¶?ê�9:@A Ý����èB%CDE�F²GH I�9:����§J®9:;<=>¶K?ê�LMN9:�OP>¶Q?ê�RSTUN�±VÐ¨W¼Ð9:�OP¶ÔXYê�Z[\K¥��]^>§è_�?`��;<!"®a�b�9:@A ÝJ®�����cèB­dFèB%C§efghijklmnopqrstuhvwxyz{|qr}~u����qre�����������}p�qr���w�����������������w�����uk ¡¢£qr¤¥z|¦§̈ |¦���©ªu«¬­®¯°w±²}h³´µ¤¶�·¸�w¹²º���»¼�½¾�qr¿ÀuÁÂÃÃk´µÄÅÆÇÈÉwÊ��qËÌÍwz|¦«¬ÈÎ�eÏÐÑÒÓÔ����©ªz{|qr��wkÏÐ��ÕÖu×ØÙÚ�ÛÜÝÞ�¯ß�àáâãwÊä��¯ åqræçè³âãwqroé�pê¤¶wêqfëìäí®î§Àï��Áªðñ¬òóô õwgh��ÏÐöh÷��ÏÐøÔùñúûwü�ýruþÿ�ñwqr¤¶�õêqf��¹¦��ýruÀ���ð	
h~ä�ÏÐuê�ÕÖ��ä��©ªu�
º¬w��¹Ýµ��z{|qr�ÿopu�pw���êqf��h~Ýµ��u���ðÛÜ���h���������×�q�qr��¹��º�Àïw}gh�����¬�����õw�� ñ!q�qr"#�²$w%s�
À&uÙÚ'�Àïut()�*+),-.�u/p�01�w�ý2|�¹��)��{|�
Î�ñw%sÙÚ'�tØ3¾¹4uÝµ��01�ê5Øä������t(67ÙÚ'�Ñ�89w�ñ:¹;<pÝµ���=ÏÝµ���=Ï>�?@�Í��©ªuA{|�¹�Í��©ª�
�ñA{|BC�ìD:E­��FGw�HI
Ju��FGw²«KuL�)�«KuMrN¦ÇOwP³L��ñ¢'QRuSGwsTw����¹PU�Í��©ªuA{|ß�VWXY�ÙÚ'�5ÒöÑ�uZ[w\]:����ÙÚ'�À�ut()�*+)ŵ '���u%�,-l�/pw��
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